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ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A.S.

JCR Eurasia Rating’in yaptigi degetlendirmeye gore, “Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret
A.$.” yatirim yapilabilir kategoride olup, Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu “A (Ttk)
(Stabil Goriniim)” ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu “A-1(Trk) (Stabil
Goraniim)” olarak degerlendirmistir. Diger yandan Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct ve Yerel Kredi
Derecelendirme Notunu ise ‘BBB- /Stabil Goériiniim’ olarak degerlendirmistir.

“Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.$.”nin ("ASUZU' veya 'Sirket' olarak anilacaktir)
temelleri 1965 yilinda atlmustir. Celik Montaj unvani altinda baslayan faaliyetlerin ilk asamasinda
kamyonet ve motosiklet tretimi gerceklestirilmis; 1986 yilina kadar Skoda markali kamyonet imalatt
strdirilmustir. Sirket buglinkd unvanini, 1983 yilinda Isuzu Motors Ltd. ile varilan lisans anlasmast ile
almis; 1984 yilinda Istanbul Kartal Fabrikasi’nda Isuzu araclarin iiretimine baslanmistir. Sirket, otomotiv
sektoriiniin ticari ara¢ segmentinde, satis sonrast hizmetlerde ve yaygin bayi ve teknik servis agtyla faaliyet
gostermektedir. Kamyon, kamyonet, midibiis, otobts ve pick-up gibi ticari araglarin tiretiminin yani sira
pazarlamasini da gergeklestiren Sirket’in tretim yerleskesi Cayirova Sekerpinar’dadir. Anadolu Isuzu’nun
300 bin m2 arazi tizerine kurulu tretim tesisi 97 bin m2 kapali alana sahip olup; yillik toplam Gretim
kapasitesi tek vardiyada 19 bin adet aractir (8.000 kamyon, 7.300 kamyonet/hafif kamyon, 1.152 otobiis,
2.560 midibus). Tirkiye genelinde 60 ilde 93 yetkili servis saglayict ile miisterilerine hizmet veren Anadolu
Tsuzu'nun 40'tan fazla tlkede distribiitoris bulunmaktadir. Sirket'in finansal tablolari otomotiv yedek parca
ticareti yapmakta olan, %100 istiraki Ant Sinai ve Tic. Uriinleri Paz. A.S.. ile konsolide olarak
sunulmaktadir.

Sirket'in %55,4"t AG Anadolu Grubu Holding A.S.'ye, %16,99'u Isuzu Motors Ltd.'ye, %9,46'st Itochu
Corporation Tokyo'ya, %3,28'i Itochu Corporation Istanbul'a ait olup kalan %14,86's1 ise borsada islem
gbrmektedir.

Giicli yonler ve gekinceler olarak ana derecelendirme faktorleri agagida verilmistir.

Giiglii Yonler Cekinceler
e Ticari arag satis hacminin artmast, kamyonet ve e Hammadde, doviz kutlari ve navlun
midibiis  Gretiminde sektérde lider konumda  fiyatlarindaki artislarin karliligs baskilamast,
olunmas, e Covid-19 pandemisi sebebiyle yasanan
e FAVOK yaratma kapasitesi ile desteklenen karlilik ekonomik durgunluk,
gostergelerindeki iyilesme, e Bazi otomotiv parcalarinda grup sirketine

e Finansal  istikrart  artiran, nakit  yaratma  olan ithalat bagliligs,
kapasitesindeki artis ve nakit akim géstergelerindeki ° $ifket ve sektor 1§1n potansiyel risk yaratan

gliclenme, kiiresel ¢ip arz disikliga,
e Finansal bor¢ seviyesindeki azalls sayesinde o )z kaynak kalitesini baskilayan, varlik ve 6z
gliclenen finansal risk gostergeleri, kaynak biiyiikliigiine kiyasla diisiik kalan

e Arastirma ve gelistirme faaliyetlerine o6nem  &denmis sermaye diizeyi.
verilmesi,

e Kurumsal yoénetim ilkelerine yitksek uyum

seviyesi.

Yukarida belirtilen hususlar dikkate alindiginda, Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Notu “A (Trk)” olarak
belitlenmistir. Ayrica, 2020 ve 2021 yilinin ilk yarisinda otomotiv sektériindeki olumlu gelismeler ve buna
bagli olarak sirketin satis hacmi ve karliligindaki artis, likidite profili, mevcut bor¢ imkanlarinin vade yapist,
giicli hissedar yapist ve grup sinetjisi, “Stabil” gérinimiin atkasindaki ana dinamiklerdir. Bor¢ ve
Ozkaynak dizeyi, nakit akisi ve likidite metrikleri, akdf kalitesi, net kar gostergeleti ve yurtici/kuresel
sektorel gelismeler JCR Eurasia Rating'in 6ntimiizdeki dénemde takip edecegi oncelikli konulardir. Ulusal
ve uluslararasi piyasalardaki makroekonomik gostergeler ile sektére iliskin piyasa kosullart ve yasal cergeve
izlenmeye devam edilecektir.

Sponsor Destek notlart ve ilgili risk degetlendirmeleri, Sirket'in nihai hakim hissedarlart olan AG Anadolu
Grubu Holding A.S., Isuzu Motors Ltd. ve Itochu Corporaton'in finansal ve finansal olmayan
pozisyonlarini yansitmaktadir. Ana hissedarlarin finansal giicli, uzun siireli varligi, operasyonel destegi
dikkate alinarak Sirket'in Sponsor Destek Notu, dis destegin en st seviyesini ifade eden “1” olarak
belirlenmigtir. Sirket'in hissedar destegi olmaksizin bilancosundaki riski yonetebilecek yeterli bilgi ve
deneyimi goz ontinde bulundurularak, Sirketin Bagimsiz Notu, JCR Eurasia Rating notasyon
sistemindeki en st seviyeye karsilik gelen “A” olarak belirlenmistir.
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